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El ciclo ganadero en
Brasil y su impacto sobre
el mercado internacional
El Mercosur comenzó el año 2024 con voluminosas colocaciones de
carne vacuna en el mercado internacional. La debilidad de la
demanda y la presión a la baja que ejercen importadores de varios
de los principales importadores mundiales no está impidiendo que
los volúmenes embarcados sean inusitadamente altos.
La razón es sencilla: Brasil, principal exportador mundial, atraviesa
por un fuerte proceso de liquidación de existencias que eleva la
producción y el saldo exportable. Y eso no es poco, ya que se trata
del principal exportador mundial.
El pico de producción de Brasil se está dando en estos meses. De no
mediar alteraciones climáticas o de mercados que cambien el curso
del ciclo, en algún momento del segundo semestre del año
comenzará a revertirse. Los precios de los terneros en Brasil
comenzarán a subir (ya dejaron de bajar) y eso alentará una mayor
retención de vientres en el rodeo de cría, reduciendo la oferta de
vacas a faena. Por lo tanto, comenzará a caer la producción y el saldo
exportable, y será más difícil para los exportadores brasileños
aceptar las propuestas de precios a la baja de los importadores.

Por supuesto, no es el único factor que define la evolución del mercado,
pero el hecho que el principal exportador mundial comience a producir
menos carne será un factor que comenzará a jugar a favor de la oferta
dentro de algunos meses.
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Primó la estabilidad en el mercado del ganado para
faena durante febrero. El precio de lista de los
principales grupos frigoríficos se mantuvo en US$ 3,30
el kilo carcasa para los machos y US$ 3,00 para las
vacas. En la segunda quincena del mes, en parte por la
disminución de la oferta como consecuencia del período
de vacunación contra la aftosa, algunas otras plantas
ofrecieron cotizaciones superiores, entre US$ 3,35 y
US$ 3,40 el kilo carcasa. 

 

La oferta de reposición siguió siendo escasa en febrero. Sin
embargo, a pesar de la poca oferta, la demanda no está firme debido
a las condiciones de sequía que siguen imperando en parte del país.
De alguna manera el Paraguay ganadero está partido por el clima,
con una región donde las precipitaciones han sido favorables y otra
donde la sequía está generando preocupación. El grueso de la oferta
de carimbo 4 comenzará a quedar disponible en los próximos días.
La demanda sigue priorizando los terneros y desmamantes machos. 



 

 

A pesar de la escasez de oferta, el precio medio de los terneros en los remates por pantalla bajó en febrero. El promedio fue de
G$/k 14.321, con bajas mensuales de 3,1% para los de menos de 180 kilos y de 4,4% para los más pesados. Dado que el precio
medio del gordo bajó en proporciones similares, la relación de reposición se mantuvo estable en los dos primeros meses del año. 

 

El mercado chileno de importación de carne vacuna se muestra estable. Las referencias de precios no cambiaron desde la última
semana de enero, manteniéndose en el eje de US$/t 5.500 por los 19-20 cortes desde Paraguay y unos US$/t 100 menos en el
caso del producto brasileño. 
Mientras tanto, según informó Faxcarne los equipos kosher estarán trabajando en la región hasta mediados de abril. La ida para
la celebración de la Pascua judía es más tarde este año, porque la Pascua se celebrará del 22 al 30 de abril. Por lo tanto, los
equipos estarán realizando la última faena el 12 de abril y el despostado el 15. 
Por su parte, el mercado de importación de China sigue lento. Los volúmenes continúan elevados luego de las fiestas del Año
Nuevo sobre principios de febrero. “China está con pocas ganas de comprar y empujando los precios a la baja”, aseguró un trader
brasileño a Faxcarne. En marzo estará llegando menos carne a China debido a que las exportaciones del Mercosur en enero
fueron relativamente bajas. Habrá que esperar a ver si este hecho determina una reacción de la demanda. 
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Paraguay exportó 27.766 toneladas peso embarque de carne vacuna fresca en febrero, con lo que acumula 50.230 toneladas en el
primer bimestre del año, de acuerdo con información del Senacsa. 
Chile fue el destino de 11.075 toneladas en febrero y 19.816 toneladas en el bimestre, 39% del total. En un segundo escalón se
ubican Brasil, Taiwán, Israel y Rusia con entre 3 mil y 4 mil toneladas cada uno en el bimestre. Los embarques a Estados Unidos
acumulan 1.011 toneladas, ubicándose como el 13er principal destino. En la comparación con los dos primeros meses de 2023, el
volumen embarcado creció 8% y el valor medio de exportación 4% a US$/t 4.808. 
 

 



Referencias regionales e internacionales

Se está ampliando la brecha de los precios de la hacienda para faena en el Mercosur. Tras haberse ubicado dentro de un estrecho
rango de unos 30 centavos en diciembre, la diferencia entre el más alto (Argentina) y el más bajo (Brasil) aumentó a unos US$
1,30 por kilo carcasa. Brasil, gracias a una oferta abundante, está ganando competitividad en el mercado. 
 

Las exportaciones de carne vacuna del Mercosur comenzaron el año a todo ritmo. Estimando el dato de Argentina para febrero,
se enviaron al mercado internacional casi 600 mil toneladas, algo más de 100 mil toneladas más que en el mismo período de
2023. Quien lidera este crecimiento es Brasil, de más de 25%, pero la tendencia es creciente para los cuatro países que conforman
el bloque. Hay mucha carne en la región. La contrapartida de esto son precios más bajos que al comienzo del año pasado. El valor
medio de exportación en el bimestre fue de US$/t 4,523, unos US$/t 250 menos en la comparación anual. El único país de la
región donde el valor medio no bajó fue Paraguay. 



Entrevista

Entrevista a José Brítez

“Hoy ya estamos cotizando a nivel de grado de inversión”
En entrevista con Everdem Ganadero, el CEO del Banco Itaú Paraguay, José
Brítez, habló sobre qué implicaría para Paraguay acceder al grado inversor, las
perspectivas para la producción agropecuaria este año y el rol de la banca como
palanca de desarrollo. El ejecutivo se desempeñó previamente como director de
Banca Personal de Banco Itaú Paraguay. Es asociado de Itaú Unibanco Brasil
desde el 2019. Cuenta con más de 18 años de trayectoria en Itaú y más de 20 años
en el sistema financiero. Inició su carrera en Banca Empresas, se desempeñó como
superintendente de Agronegocios durante 10 años, y luego pasó a liderar la Banca
Personal. Brítez es graduado en Administración Agraria y cuenta con un posgrado
en Agronegocios por la Fundación Getulio Vargas–UDC.
¿Cuáles son las expectativas del banco para el sector agropecuario en
general como motor de la economía?
Nuestras expectativas son favorables, con una zafra normal de soja y precios
relativos por debajo del año anterior, pero que igual dará rentabilidad muy
positiva al productor. Podría haber una zafra más chica de maíz pero, en
contrapartida, también tendremos una zafra muy buena de arroz en producción y
precio. Todo esto va a ayudar a dinamizar la economía a través de inversiones en
bienes de capital y mayor consumo.

“Nuestras expectativas son favorables, con una zafra normal de
soja y precios relativos por debajo del año anterior”

¿Qué análisis hacen desde Itaú con respecto a las mejoras en la calificación país que están acercando a
Paraguay al grado inversor? ¿Cuál es el escenario que podríamos tener si llegamos a esa calificación?
Es la mejor noticia que podía tener el país previo a una emisión de deuda, ya que trajo y trae mayor apetito sobre los bonos
paraguayos, lo que se traduce en una menor tasa de interés. Hoy ya estamos cotizando a nivel de grado de inversión.
Dimensionar el impacto de tener una mejora en la calificación país que ya nos llevaría al grado de inversión hoy no es
cuantificable, pero básicamente será híper-positivo, y aquí es donde el sector privado y público tienen que prepararse para
traducir esto en ganancia de valor, y cómo hacemos eso: 1) a través de desarrollo de proyectos de inversión, porque hoy si accedes
al grado de inversión no son muchos los proyectos en los cuales los inversionistas podrían invertir; 2) ⁠preparar a las empresas
para capturar esos flujos, a través de una mejora en la gobernanza y en la preparación de sus balances a fin de que puedan ir a
proponer socios o fondeo barato, que van a venir seguro.

“Tendremos una zafra muy buena de arroz en producción y precio”

¿Cómo percibe la salud financiera del sector agropecuario posterior a la pandemia y tras períodos de climas
adversos?
El agro viene de un muy buen año y esta zafra será muy buena, por ende, estamos con una visión favorable en cuanto a lo
económico y generación de caja. Con respecto al sector pecuario vemos que los números están algo más comprometidos por las
condiciones de clima y precio en el Chaco sobre todo, lo cual puede que afecte el nivel de inversiones en el corto plazo. No es un
sector que nos genere preocupación.

“Hoy el sistema acompaña al sector productivo con créditos
de corto y largo plazo para sus diferentes necesidades”

¿Considera que los productos crediticios/financieros que ofrece la banca local satisfacen las necesidades de los
productores?
Sí, creo que hoy el sistema acompaña al sector productivo con créditos de corto y largo plazo para sus diferentes necesidades y
también se ha abierto el mercado de capitales para emitir deuda o bonos a plazos largos.

“La tecnología aplicada en el sector productivo de élite es referencia mundial”

¿Cómo analiza la implementación de la tecnología en los circuitos productivos en Paraguay entre el sector
productivo y el bancario?
La tecnología aplicada en el sector productivo de élite es referencia mundial. En agricultura tenemos récord en siembra directa, lo
que termina beneficiando al medioambiente. El sistema financiero también ha evolucionado en servicios financieros a través de
sus plataformas web y app, con lo cuales el productor y empresario puede operar desde su finca u oficina con el banco.


