RauCampo

everdem GANADERO

Editorial
El pais agropecuario
empujando

Ya hace varios mayos que es obligacion visitar la Expo Pioneros en el
Chaco Central. Pioneros es un evento que representa un compromiso
con el pais agropecuario, con ese motor que impulsa la economia y
empuja al Paraguay hacia mejores escenarios.

Mas tecnologia, mejor genética, mas variedad de negocios en ese Chaco
ganadero que cada dia comparte sus tierras en mayor proporcion con el
algodon, la soja, el maiz, la canola y otros cultivos agricolas.

Afo a afo, se repite. Los productores chaquefios, independientemente
de la rentabilidad positiva o negativa, siguen trabajando la tierra con el
objetivo de mejorar.

Desde aqui, nos sumamos a esa vision aportando para sumar y mejorar
en productividad y sustentabilidad; acompanando y empujando para
que el futuro sofiado se haga realidad.

iAdelante!

Ing. Agr. Rodrigo Artagaveytia
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MACHO GORDO EN PARAGUAY RESUMEN FERIAS POR PANTALLA

Oferta % vendido G5k Dif % mes ussfk
42 Ternero -180k 2578 64% 14.845 -1,5% 1,98
10 Ternero #180k 4.532 64% 14.105 -6,4% 1,88
) Ternera-170k 1320 52% 13.050 -0,1% 1,74
38 Ternera +170k 2724 75% 11.492 -5,6% 1,53
8 s Tnoy tna -170k 408 4% 12.241 -12,2% 1,63
3 Tnoy tna +170k 4322 53% 11.912 -7,6% 158
R Toretones -240k 396 63% 13.190 -4,2% 1,76
b 52 Toretones +240k 1.464 56% 11.741 -4,0% 1,56
5% vaquillas 2231 72% 11.716 6,5% 156
3.0 ‘Vacas invernada 772 B1% 5.250 -1,1% 1,23
- Vaquilla prefiada 1.679 21% 11.462 -18,1% 153
- 202 — Vaca prefiada 782 5% 11.841 15,2% 1,58
26 Pieza de cria 164 26% 10.560 -25,0% 141
eeetimmaammj]jjjazssoonndd TOTAL 20,690 59% 12356 -74% 1,65
Los precios del macho para faena subieron durante la Las condiciones del mercado de reposicion fueron atipicas para un
primera quincena de mayo, coincidiendo con el periodo mes de mayo. El porcentaje de ventas en pantalla, de solo 59% de la
de vacunacion contra la aftosa, pero luego corrigieron oferta, es una demostracion de la muy escasa fluidez del mercado.
rapidamente a la baja y volvieron niveles similares a los Solo hubo colocacién en buenas condiciones para los lotes de
que se habian registrado en abril. La debilidad del calidad, en tanto que para los medios o inferiores, la venta solo se
mercado brasilefo sigue jugando en contra de una logro con significativos descuentos en los precios. Los intensos frios
recuperacion de los precios del gordo en Paraguay, mas y falta de precipitaciones fueron las principales causas de esta
alla de que se mantienen con un premio respecto a los situacion. Incluso se dieron heladas en el chaco central y en el oeste.
valores del principal exportador mundial. La debilidad en los precios del gordo tampoco contribuy6 a un

mercado de la reposiciéon mas fluido.
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PRECIO DEL TERNERO EN PARAGUAY RELACIGN DE REPOSICION EN PARAGUAY
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El precio medio de los terneros en los remates por pantalla baj6 cerca de G$ 700 por kilo en mayo respecto abril, una caida de
4,5%. A su vez, se vendi6 solo 64% de la oferta. La debilidad en el precio de los animales de esta categoria echo por tierra la
tendencia de aumento que venia mostrando la relacién de reposicion en los dos meses anteriores, mejorando los nameros de los
invernadores.

MERCADO INTERNACIONAL DE LA CARNE VACUNA

El mercado chileno contintia lento y con complicaciones logisticas por el cierre fronterizo de la cordillera con Argentina, como
ocurri6 este martes 4 de junio. Un importador chileno indic6 que los pronoésticos climéticos para julio y agosto “no son nada
alentadores”. En ese contexto, los valores de exportacion se sostienen con una referencia de US$/t 5.400 CFR para los 19 cortes
desde Brasil y a US$/t 5.600 para Paraguay, con una marcada estabilidad en las Gltimas semanas. En otros mercados, caso de
Estados Unidos, la plaza esta activa, aunque algunos importadores de volumen “estan comprados” y “no tiran tanto” de la
demanda. Fuentes de la industria uruguaya manejaron una referencia US$/t 4.400 CFR por fuera de cuota para un 9o CLy de
US$/t 4.600 para un 95 CL. En tanto, otro trader regional anadié que Brasil estaba con bastante oferta de volumen a US$/t
4.100-4.150 FOB para 9o CL, pero “con poca venta”. En el caso de China, principal importador mundial, luego de quedar atras la
feria del Sial el mercado mantiene la misma tonica de las dltimas semanas, con una oferta importante de carne que ejerce presiéon
a la baja sobre los precios. El complejo ganadero en China atraviesa por un periodo de liquidacién, por lo que es importante la
oferta de vacas de descarte.

PARAGUAY - EXPORTACIONES CARNE VACUNA

may-24 2024 (ene-may) Dif % 24/23
Tons USS/t Tons Uss/t Tons Uss/t

TOTAL 31.595 4.919 126.649 4.869 -1% 1%
Chile 12,845 5.132] 53.412 5.198 1% -1%
Taiwan 4.1594 4.800 12.653 4.523 -25% 34%
Brasil 3.296 5.676 10.261 5.937| -8% 9%
Rusia 2.607 3.761 5.884 3.484 -14% 16%
Israel 245 5.791 7.425 5.050 151% -60%
Estados Unidos 2.327 4,523 4911 4,347 X %

Kuwait 404 4,546 3.651 4.663 144% -59%
Prov. Maritima 2.974 4.161 3.569 3.985 -50% 99%
Sierra Leona 25 3.631 2.671 4.333 48% -32%
Albania 44 -310 2.651 4.196 20% -17%
Ghana -5 -5.393 2.637 4.477 144% -59%
Georgia 25 2.477 2.573 4,309 6% -6%
Angola 73 4.476 2.327 4.137 94% -49%
Uruguay 443 4.337 1.459 4.063 -39% 63%

Fuente: en base a Senacsa
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Las exportaciones paraguayas de carne vacuna en mayo alcanzaron las 31.595 toneladas, 5,5 mil mas que en abril y el mayor
volumen desde noviembre pasado, seis meses atras. El valor medio de exportacion fue de US$/t 4.919, estable en la comparacién
mensual. Chile fue el destino de 12.845 toneladas, 40,7% del total, por debajo del 46-47% de los dos meses anteriores. Siguieron a
Chile, Taiwan, Brasil, Rusia y Estados Unidos. Este Gltimo llevo 2.327 toneladas a un valor medio de US$/t 4.523. En el
acumulado del afio a mayo Paraguay export6 126.649 toneladas a un valor medio de US$/t 4.869. El volumen baj6 1% y el valor
medio aument6 1% en la comparacion anual. La expectativa es que, a partir del regreso de los equipos kosher, las exportaciones a
Israel comiencen a levantar nuevamente en junio. Israel llevd 151% maés volumen en los primeros cinco meses del afio respecto al
mismo periodo de 2023.

IMPORTACIONES DE CHILE CHILE - IMPORTACIONES DE CARNE VACUNA

16 abr-24 2024 IDif % 24723

i Ongen Tons Ussh Tons Ussh Tons ussh

" Paraguay 10.286 5475 37.583 5.480) -1% 6%

= Brasil 8.097 5.168 26.301 5.031) 1% 0%
L Argentina 2.086 6.717 7488 6.893 17% -9%
5 2 Uruguay 439 6.860 1.854 6982 -12% -17%
§ 5 Colombia 188 5.561 498 5.380) -46% 6%
= . EEUU 167 16.939 789 14.860 ~15% 17%
e Tatal n.277 5.604 75.149 5.508 3% 1%

B Fuente: Odepa
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PARAGUAY - FAENA MENSUAL DE VACUNOS FAENA DE VACUNOS POR PLANTA - MAYD DE 2024

Frigorificos MNovillas Toros Vacas  Vaquillas TOTAL Dif may-23

50 Minerva 10.150 38.626 14.107 20.056 82939 %
Frig. Belén 5.010 21,913 6.315 11.120 44,358 %

200 Frigomerc 3.412 8.570 2.234 6.070 20.286 30%
San Antonio 1728 8.143 5.558 2.866 18.295 15%

150 Lombarde 0 0 0 0 0 -100%
Grupo Congepeion 6.104 23.301 11.172 8.618 49,285 9%

£ - Concepeian 3.342 14,457 6.958 4.642 29.399 0%
= Frigonorte 2.242 6.980 2.106 2.781 14.109 -T%
Concepeion - MRA 520 1.954 2.108 1.195 5.777 -62%

= Neuland 3.538 7.571 2.381 2.154 15.644 69%
Frigochorti 4.217 6.815 6.827 3.591 21.450 33%

] Frigochaco 3.151 9.022 3.059 3.290 18.522 -3%
o feb mx s may jun gl s s o nav di Guarani 1445 a.454 6.974 2.832 15.705 7%
Fuenke: Senacsa L B E Total 23,505 89,879 24,520 40.541 203,545 0%

Fuente: an base a Senacsa

Referencias regionales e internacionales

PRECIO DEL NOVILLO EN MERCOSUR PRECIO EN MERCOSUR, AUSTRALIA Y EEUU
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Los precios del ganado a faena en Estados Unidos siguen siendo claramente distintos al de las demas principales ganaderias
exportadoras. Tanto los paises del Mercosur como Australia mantienen referencias de precios que se ubican entre algo menos de
US$ 3,00y US# 3,9, por kilo carcasa. En cambio, Estados Unidos tiene precios muy firmes que se aproximan a los US$ 7 por kilo
para los animales que venden los feedlots.




EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA DEL MERCOSUR

Acumulado anual

mar-24 abr-24 may-24| ene-may-23 ene-may-24 Dif %
Miles de toneladas peso embarque
Paraguay 18,9 26,0 11,6 128,3 1266 -1,3%
Brasil 166,3 208,1 212,0 689,9 947,2 37,3%
Uruguay 28,4 30,6 32,9 137,8 155,3 12,7%
Argentina 64,3 38,3 37,0 272,2 308,1 13,2%
Mercosur 2780 3229 3335 1.228,2 1.537,2 25,2%|
Valor medio de exportacién (USS/t)
Paraguay 4.856 4.935 4.919 4.774 4.869 2,0%
Brasil 4.529 4.532 4.505 4.893 4.523 -7,6%
Uruguay 5.410 5.398 5.745 5.987 5.530 -7.6%
Argentina 3.773 3.755 3.750 4.261 3.765 -11,6%
Mercosur 4.466 4.506 4.537 4.863 4.501 -7.4%
Fuente: Faxcarne; nimeros en rojo son estimaciones

En los primeros cinco meses de 2024 las exportaciones de carne vacuna del Mercosur crecieron un robusto 25% en la
comparacion anual. Son unas 300 mil toneladas adicionales que, obviamente, tienen su incidencia en la formacién del precio en
el mercado internacional. Porque, ademas, no es la tnica de las grandes regiones exportadoras con un saldo exportable creciente.
En el caso de Australia, en el afio a mayo export6 495 mil toneladas de carne vacuna, un aumento superior a 100 mil toneladas
(29%) respecto al mismo periodo de 2023. No pasa lo mismo con Estados Unidos, el otro gran proveedor del mercado
internacional, donde la produccién de carne vacuna cay6 de forma significativa, con el consecuente impacto sobre los precios y

sobre los volimenes comercializados.

TIPO DE CAMBIO E INFLACION A MAY-24

Devaluacicn Inflacién

04-jun 12 meses 12 meses

Guarani 7.530 3,9% 4,4%

Real 5,29 7,6% 3,9%

Peso argentino 996,60 309,8% 287,9%

Peso uruguayo 38,89 -0,3% 3,3%
Dewvaluacidn e inflacion anual; Argentina y Brasil mes anterior

Sera cuestion de manejar la ansiedad

Rafael Tarddguila — rafael@tardaguila.com.uy
Desde Shanghai

La edicion 2024 de la feria del Sial en Shanghai, celebrada del
28 al 30 de mayo, transcurri6 sin sorpresas en lo que refiere a
los mercados cérnicos. Las especulaciones previas de algunos
exportadores de América del Sur, en algunos casos anticipando
ventas, en otros guardando mercaderia para tener
disponibilidad durante la feria, no tuvieron un impacto sobre
el mercado que mantuvo las mismas condiciones de los
altimos meses: una demanda chata, que mantiene el interés de
compra pero que sigue presionando los precios a la baja.

Se mencionan tres argumentos que hacen que el mercado nen

MYFAIR

China, con luz el principal importador mundial, no esté
dindmico. Por un lado, se sigue hablando de elevados stocks de
carne importada, mas alla de que en las cdmaras de frio lo que se observa es mercaderia relativamente nueva, de no mas de 4-5
meses de produccién, lo que indica que hay salida del producto y que el gran problema de que se le terminaba la vida 1til a lo que
tenian almacenado, ya no estd mas.

El otro argumento, de mayor peso, es el fuerte ajuste a la baja del precio del ganado en China. Durante la época de la politica del
cero Covid se produjo una caida muy fuerte en la faena, porque las plantas estaban mayoritariamente cerradas, y eso cre6 un
embudo que esta saliendo al mercado ahora. El mayor crecimiento de la oferta se dio en la categoria de vacas de descarte, lo que
indica que el complejo ganadero chino esta atravesando por un proceso de liquidacion de existencias. Esta carne se vende
enfriada en el mercado interno y para muchos platos clasicos que se consumen en China (el hot pot, el mas caracteristico)
prefieren el producto enfriado antes que el congelado importado. Por lo tanto, ese bajo precio del enfriado les pone un techo a los
precios del congelado.

El tercer argumento es la abundante oferta de Brasil. Por més que durante la feria los exportadores brasilefios se mantuvieron sin
aceptar nuevas correcciones a la baja en sus precios de venta, el volumen que sale de Brasil sigue siendo importante. En mayo
export6 cerca de 220 mil toneladas de carne, de las que con toda seguridad algo mas de 100 mil terminaran en China.



En la mirada hacia adelante, lo que se percibe en China es un mesurado optimismo de cara a 2025. La dinamica de Shanghéi es
muy superior a la del afio pasado, cuando recién se habia dejado atras la politica de cero Covid. El movimiento es tan o mas
intenso al que habia en los afios previos a la pandemia. Los empresarios chinos son optimistas en cuanto a que las condiciones de
la demanda mejoraran hacia 2025 y a que en estos momentos, en lo que al mercado de importacién de carne refiere, se esta cerca
o en los pisos de precios.

La expectativa de mejora del mercado de China se sumar4, si se confirma, a la gran firmeza del mercado estadounidense, por lo
que los dos principales importadores mundiales estarian en 2025 con una mayor demanda del producto.

Seré cuestion de manejar la ansiedad y pensar en un mercado con un mayor interés comprador a precios algo mas altos el afio
que viene, més alla de que no hay nadie que piense que se vuelvan a dar las excepcionales condiciones de mercado que hubo en
2021y 2022.



